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ABSTRACT

The key goal of work was to study of basic information possibilities of the Japanese
Candles method and to present its usefulness to make decisions on agricultural
markets. The method is a result of the evolution of methods of technical analysis,
which lasted for centuries. The usefulness of this method to make decisions is high,
but significantly affect have the ability to interpret the observed signals and taking into
account the specificities of agricultural markets.

Key words: analysis of agricultural market, formations of candles, technical analysis,
the Japanese Candles method.

STRESZCZENIE

Celem opracowania byto zbadanie podstawowych mozliwosci informacyjnych metody
Swiec japonskich oraz przedstawienie jej przydatnosci do podejmowania decyzji na
rynkach rolnych. Zaprezentowano zwieztg ewolucje metod analizy technicznej oraz
scharakteryzowano podstawowe narzedzia metody swiec japonskich, takie jak
,objecie bessy” i ,hossy”, pojedyncze Swiece i ich formacje dajace sygnat do
wycofania z rynku, ,doji” , ,luki” oraz formacje kontynuaciji trendu.

Stowa kluczowe: analiza rynku rolnego, analiza techniczna, formacje swiec, metoda
Swiec Japonskich.

DETAILED ABSTRACT

A brief evolution of the methods of technical analysis have been presented in the
paper (Figure 1). A characterization of the basic tools of The Japanese Candle
method, such as "The Bear Market Coverage" (Figure 2) and the "The Bull Market
Coverage" (Figure 3), a single candle and their formations, giving the signal to
withdraw from the market (Figure 4, 5, 6, 7), "The Doji" (Figure 8), the "The Gap"
(Figure 9) and the continuation of the trend formations have been described.
Analysis of the Japanese Candle method was based on data from agricultural markets. Price
movements have been observed in markets such as: the market for sugar cane and pork
market. The "meta Trader" program have been used to draw up the data, released by X-
broker, the program is to track the prices of agricultural products, raw materials, currency and
shares. Date range of study covered the years 2005, 2006, 2009, 2010, 2011. Observations
have been carried out on equal time intervals ranging from hourly to monthly intervals.
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Evolution of technical analysis tools towards the creation of a Japanese Candle allows for an
easier reception of many important information to decision-making. A single candle
informational signal is amplified by the presence of groups of candles in various systems,
called formations. Creating a specific system of candles gives boost to investors in the market.
Their reaction causes further movement that occurs in the direction formed by the signal.
Interpretation of changes in prices on agricultural markets is difficult because of the
interference of appearing trends formed by random factors such as weather conditions and
seasonality of agricultural production. Informative value of the Japanese Candles method
depends on its fit to the kind of "player" and the specifics of the market. Success of investors
which use the tools of technical analysis depends on many factors including the ability to
interpret the observed changes, market knowledge and experience.

WSTEP

W podejmowaniu decyzji o inwestowaniu na rynkach, rowniez na rynkach produktéw rolnych,
istotne sg dwa rodzaje uzupetniajacych sie metod, ktére siegajg do réznych zrodet informadii.
Do pierwszej grupy nalezg metody analizy fundamentalnej, w ktdrej wykorzystywane sg
informacije niesione przez wskazniki makroekonomiczne, analizy branzowe, czy raporty
ogtaszane przez spotki. Druga grupa metod obejmuije analize techniczna, ktorej
podstawowym zadaniem jest prognoza przysztych poziomow cen na podstawie ich ruchow w
przeszitosci. Metody analizy technicznej rozwijaty sie przez wieki. Dodawano nowe wskazniki
oraz sposoby przedstawienia ruchow cen, czyli formy przekazywania informacji istotnych do
analizy (Murphy, 2008). Obecnie dzieki wykorzystaniu platform inwestycyjnych, kazdy
zainteresowany moze zawiera¢ transakcje, nabywajac odpowiednie narzedzia bazowe oraz
instrumenty pochodne. Wykorzystanie nawet prostych narzedzi, do ktdrych zalicza sie linie
wsparcia i oporu (Kochan, 2006), formacje kontynuacji trendu oraz jego zmiany, a takze
sygnaty z wskaznikdéw, wymaga umiejetnosci interpretacji tworzgcych sie sygnatéw. Na
samym poczatku informacje o zmianie cen lub tez wielkosci sprzedazy, byty skrzetnie
notowane i nanoszone na wykresy. Postep techniczny oraz ewolucja metod analizy
technicznej wprowadzit wiele udogodnien, dzieki nim systemy automatycznie tworza wykresy
w zadanych interwatach czasowych, a nawet podejmujg decyzje w imieniu inwestorow po
wczesniejszym ustaleniu warunkéw. Wzrost szybkosci przeptywu pieniedzy wymusit na
inwestorach stworzenie rownie szybkich systeméw do analiz wielkosci wolumenu sprzedazy
oraz obserwowania rynku w coraz krotszych interwatach czasu.

Podejmujac sie analiz parametrow rynkowych nalezy pamietac o tym, ze rynek dyskontuje
kazda informacje, tzn. poddawana jest, przez uczestnikow rynku, ocenie jej warto$¢ w
odniesieniu do danych fundamentalnych, w wyniku tego np. ceny podlegaja trendom (Sliwa,
2009). Naukowcy z zakresu analizy technicznej, probowali ustali¢ pewne prawidtowosci i
zasady funkcjonowania rynkéw. Na przyktad autor o nazwisku Dow po przeprowadzonych
obserwacjach zauwazyl, ze z analizami zwigzana jest liczba ,3” (Murphy, 2008). Wyrdznia sie
trzy trendy rynku, jest to trend gtdwny, wtorny i krotkoterminowy. Autor ten wymienit rowniez
trzy rodzaje kierunku podazania cen, tzn. trend boczny, wzrostowy i spadkowy oraz trzy grupy
inwestorow. Grupy te roznicuje typ motywow sktaniajgcych do podjecia gry na rynku.
Pierwsza grupa, to pionierzy, ktdrzy jako pierwsi skupujg akcje lub inne instrumenty
inwestycyjne. Sytuacja ma miejsce najczesciej po okresie ,bessy”, gdy obserwuje sie powolne
podazanie cen w gore. Kolejng grupe tworza inwestorzy, wkraczajgcy na rynek w momencie
wyraznych sygnatow ozywienia koniunktury rynkowej, ktéra zostata wywotana poprzez grupe
pionieréw. Ostatnia grupa uczestnikdw rynkowych pojawia sie najczesciej w ostatniej fazie
trendu, przywiedziona zachecajacymi do inwestowania informacjami z mediéw (Murphy,
2008).
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Innym réwnie waznym analitykiem rynkéw byt Homm (Nison, 2008). Zajat sie on obserwacjg
zachowan uczestnikdw rynku, opisujac stynng zasade trzech matp: ,nie wiedzie¢, nie méwic i
nie stysze¢”, oznaczajaca, ze na rynku decydowac nalezy na podstawie wtasnych analiz i
doswiadczenia. Kolejne wazne zatozenie umozliwiajgce skuteczniejsze przewidywanie
ksztattowania sie parametrow rynku opracowat Eliot (Fischer, 1996; Debowski, 2011a). W
swoich pracach przedstawit strukture trendu, wykorzystujgc wiedze matematyka o nazwisku
Fibonnaci (Fischer, 1996). Dorobek Fibonnaci'ego odgrywa powazna role miedzy innymi
podczas pomiaru wzrostu lub spadku ceny w stosunku do poprzedniej sytuacji panujacej na
rynku (Debowski, 2011b).

Te i inne zatozenia sg wykorzystywane do coraz skuteczniejszego wykorzystania metod
analizy technicznej.

MATERIAL | METODA

Inwestorzy bioracy udziat w handlu na okreslonym rynku, w tym na rynku rolnym, od zawsze
starali sie przewidzie¢ ruchy cen okreslonego przedmiotu, ktérym sie interesuja. Stad tez od
wielu wiekdw rozwijata sie analiza techniczna, ktérej gilbwnym zadaniem jest dawanie znakow
o mozliwych zmianach lub tez kontynuacji trendu. Ruchy majgce miejsce w trakcie
okreslonego czasu w przeszto$ci majq istotny wptyw na przyszte zmiany cen, tworzac przy
tym poziomy wsparcia i oporow. W celu interpretacji wptywu ruchdw cen na ich przyszte
poziomy zaczeto stosowaé narzedzia, wskazniki oraz wykresy przedstawiajace ruchy cen. Na
samym poczatku uzywano wykresow zatrzymania. Najwiekszg ich wadg byto to, ze zawieraty
tylko i wylacznie ceny zamkniecia z danego okresu, nie pokazujgc tego, co dziato sie podczas
sesji lub tez tygodnia lub miesigca.

Kolejnym etapem w ewolucji prezentowania cen byto stworzenie wykresu palikowego, ktory
zawierat informacje o maksymalnych, jak i minimalnych ruchach cen. Stworzyto to obraz
dajacy wiecej informaciji. Inwestor wiedziat, jakie wystepowaty wahania i tatwiej byto okreslic
scenariusze mogace wystapi¢ w niedalekiej przysztosci (Nison, 2008). Poprzez
przeksztatcenie wspomnianego wykresu palikowego, stworzono narzedzie w formie stupka
zawierajace wszystkie elementy ze swojego poprzednika oraz dodatkowo zaznaczenie ceny
zamkniecia. W osiemnastym wieku pojawit sie wykres kotwicowy. Dzieki niemu otrzymywano
peten obraz tego, co dziato sie z ceng na danym rynku. Kotwica zostata wyposazona w ceny
maksymalne i minimalne oraz w cene otwarcia i zamkniecia. Elementem odrézniajgcym ten
wykres od innych bylo dodanie czesci ruchomych, ktdrych potozenie uzaleznione byto od
tego, czy na rynku panowat wzrost, czy spadek cen. W przypadku wzrostu cen kotwica
skierowana byfa ku gorze, natomiast podczas spadku cen ku dotowi. Rozwigzaniem
rewolucyjnym w analizowaniu ruchéw cen stata sie zamiana ,kotwicy” na jeszcze bardziej
czytelny korpus (Nison, 2008). W dziewietnastym wieku powstata Swieca Japorska. W
dzisiejszych analizach jest ona najczesciej uzywang forma prezentacji ruchéw cen, poniewaz
daje najbardziej czytelne sygnaty. Na rysunku 1 przedstawiono budowe przykliadowych swiec
w Kkolorystyce czarno-biatej. Pierwsza w kolejnosci $wieca biata obrazuje spadek ceny,
natomiast kolejna Swieca czarna prezentuje wzrost kursu ceny. Kazda Swieca zawiera cene
otwarcia oraz zamkniecia, a takze maksymalne ruchy ceny, czyli miejsca gdzie doszedt
wzrost jak i spadek ceny, prezentowane przez knoty. Korpus swiecy umozliwia odczytanie
aktualnej ceny, w przypadku trwajgcej sesji i w wybranym interwale czasu. Kolor i ksztatt
korpusu niesie informacje rowniez o tym, co dziato sie w przesztosci (Galant, et al., 2010).
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Rysunek 1. Budowa swiecy japonskiej.
Figure 1. Construction of a Japanese Candle.
Zrédio: opracowanie wiasne.

Source: own preparation.

Analize metody swiec japonskich przeprowadzono w oparciu o dane pochodzace z rynkow
rolnych. Ruchy cen obserwowano na rynkach takich jak: rynek cukru z trzciny cukrowej oraz
rynek wieprzowiny.

Do opracowania danych wykorzystano program ,meta Trader”, udostepniony przez Xtb-
broker. Program umozliwia $ledzenie kursu cen ptodéw rolnych, surowcdw, walut a takze
akgciji.

Programy udostepnione przez brokerdw, pozwalajg w zaleznosci od upodoban na dobor
kolorow korpusu, w analizowanym przypadku swieca wzrostowa zawiera kolor czarny w
korpusie, a w przypadku spadku ma kolor biaty.

Zakres czasowy objat lata 2005, 2006, 2009, 2010, 2011. Obserwacje prowadzono na
rownych interwatach czasowych poczawszy od interwatéw jednogodzinnych do
miesiecznych.

WYNIKI | DYSKUSJA

1. PODSTAWOWE FORMACJE SWIEC JAPONSKICH

Pojedyncze swiece w potgczeniu z innymi mogg tworzy¢ formacje, czyli taki ukiad, kiory daje
oznake nowo powstajgcej sytuacji na rynku lub kontynuacji trendu. Wyrézni¢ tu mozna
formacje dwu, trzy oraz wieloelementowe. Do podstawowych formacji zalicza sie ,objecie
hossy” i ,objecie bessy’. ,Objecie bessy” wystepuje wowczas, gdy swieca druga otwiera sie
powyzej Swiecy pierwszej, po czym nastepuje spadek cen ponizej poziomu z pierwszej
Swiecy. Wtedy powstaje sygnat do kontynuaciji korekty kursu (Rysunek 2) (Nison, 2008).
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Rysunek. 2. ,Objecie bessy” na rynku cukru z trzciny cukrowe.
Figure 2. ,The Bear Market Coverage” in the sugar cane market.
Zrodio: badania wiasne.

Source: own reaserch.

Przyktad ,objecia bessy” na rynku cukru z trzciny cukrowej w uktadzie miesiecznym, obejmuje
okres od lutego 2009 do stycznia 2011. Po kilkkumiesiecznym bocznym trendzie nastapit silny
wzrost cen, po ktdérym powstato ,objecie bessy” (strzatka na Rysunku 2) tworzace sygnat do
dalszych spadkdw, ktore zatrzymaty sie na wysokosci wspomnianego trendu bocznego.
Innym przyktadem jest ,objecie hossy” (Rysunek 3., strzatka pierwsza) powstajgce po
korekcie, ktdra dajgc sygnat do wigczenia sie graczy, powoduje wzrost ceny. Dzieki takiemu
dziataniu nastgpit wzrost cen na interwale czterogodzinnym w dniu 25 lutego 2011 roku na
rynku cukru z trzciny cukrowej (Rysunek 3).
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Rysunek. 3. ,Objecie hossy” na rynku cukru z trzciny cukrowe;.
Figure. 3. ,The Bull Market Coverage” in the sugar cane market
Zrédio: badania wiasne.

Source: own reaserch.
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Korekta zaznaczona strzatkg (druga strzatka, czyli pierwsza od prawej strony) zatrzymata sie
na 50% poziomu Fibonacciego (Debowski 2011b), zniesienia wewnetrznego. Jest to réwniez
dla inwestoréw poziom bariery psychologicznej. Bardzo czesto w takich i podobnych
sytuacjach powstaje silny opdr i odwrdcenie kierunku zmian. Kazda z wymienionych formaciji
moze wystgpi¢ na roznych interwatach czasowych, ich dtugos¢ wigze sie z ro6zng sitg
informacyjng na rynku. W przypadku najmniejszych interwatéw, to jest 5 minutowych, po
krotkim czasie wzrost moze byc¢ zatrzymany przez sity przeciwne. Podobny schemat moze
wystapi¢ w przypadku ,objecia bessy’. Gdy ma sie do czynienia z dluzszym czasem
tworzenia sygnatow, np. dziennym, moze to prowadzi¢ do otwierania pozycji dtugotrwatych
(np. stopniowy wzrost cen) i dalszemu podazaniu trendu. Zaobserwowanie ,objecia hossy”
lub ,bessy” na interwatach tygodniowych lub miesiecznych daje niemal pewnos¢ co do
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kierunku zmian sytuacji panujgcej na rynku. Sytuacja, w ktérej nastgpito ,,objecie hossy” na
interwatach miesiecznych, miata miejsce na rynku cukru z trzciny cukrowej w lutym 2010 roku.

2. FORMACJE ZMIANY KIERUNKU TRENDU

Formacjami uzywanymi jako znak do zmiany trendu jest ,zastona ciemnej chmury” oraz
Lwostatnie objecie” (Nison, 2008). Warunkiem zaistnienia tych formacii jest to, aby $wieca
wzrostowa objeta swoim korpusem potowe swej poprzedniczki. ,Zastona ciemnej chmury” ma
miejsce na szczytach. Formacija ,,ostatniego objecia” tworzy sie po spadkach cen. Przyktad
,Zastony ciemnej chmury” zaobserwowano na rynku wieprzowiny, a miat on miejsce w
interwatach dziennych w pazdzierniku 2010 r. (Rysunek 4). ,Zastony ciemnej chmury” nie
maija takiej sity jak ,objecia” przez co rynek, mimo spadku w nastepnych tworzonych
Swiecach, moze powrdci¢ do wezeshiejszego trendu.

I price

_  time

Rysunek. 4. ,Zastona ciemnej chmury” na rynku wieprzowiny.
Figure. 4. "The Curtain of Dark Clouds" in the pork market.
Zrodto: badania wiasne.

Source: own reaserch.

Poprzednio przedstawione formacje zawierajg w sobie informacje o zmianach cen nadane
przez dwie swiece. Sa jednak takie sSwiece, ktore poprzez swoj ksztatt dajg na rynku silny
znak do odwrécenia. Nie muszg obejmowac w potowie ani w catosci swej poprzedniczki. Do
tej grupy nalezg ,spadajgca gwiazda”, ,miot” oraz ,wisielec”. Dla wielu inwestorow sg one
oznaka mozliwych zmian. W potaczeniu z okreslonymi narzedziami tworzg warunki do
wigczenia sie ,graczy’. ,Mtot” wystepuje po spadkach i jest to sygnat, ze dany poziom ceny
nie jest akceptowany, przez co kurs idzie do gory, dzieki czemu powstaje knot a nad nim
korpus. W przypadku ,spadajacej gwiazdy” wystepuje ten sam brak akceptacji co do poziomu
cen, lecz Swieca ta powstaje po wzrostach cen. W przypadku ,wisielca” istotne jest to, aby
kolejna Swieca znajdowata sie ponize;j.

-price

time ——

Rysunek. 5. ,Spadajgca gwiazda” na rynku wieprzowiny.
Figure. 5. "The Shooting Star" in the pork market.
Zrodio: badania wiasne.

Source: own reaserch.
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Przyktad ,spadajgcej gwiazdy” przedstawiono w interwatach dziennych na rynku wieprzowiny
w lipcu 2010 r. (Rysunek 5). ,Spadajgca gwiazda” stata sie na tyle silnym sygnatem, ze w
kolejnym dniu stworzyta sie silna luka, zwana potocznie ,Jukg startu”. W miejscu tworzenia
~Spadajacej gwiazdy” rozpoczat sie nowy silny kierunek zmian na rynku, poniewaz mimo tego,
ze w dwaoch kolejnych dniach nastgpito odbicie, to na nastepnych sesjach spadek byt
kontynuowany. ,Luki startu”, ,pomiarowa” (Srodkowa) i ,ucieczki” (koniec trendu) informujg o
sile zmian na rynku (Murphy, 2008). Bardzo czesto nie sg zapetniane przez swiece tworzace
sie w kolejnych dniach.

Roéwnie ciekawa $Swieca jest ,wisielec”, ktéry swoim ksztattem przypomina spadajaca
gwiazde, lecz knot, zamiast znajdowac sie na gorze, umieszczony jest pod jego korpusem
(Rysunek 6, strzatka nr 3). Interesujgce utozenie swiec, zaznaczono strzatkg nr 2 na rysunku
6. Jako pierwszg w formacji Swiece widac¢ ,wisielca” (przed strzatkg nr 2), drugg w kolejnosci
jest ,spadajaca gwiazda”, a trzecig znowu jest ,wisielec”. Swieca ta wystepuje podczas
wzrostow cen. ,Miot” jest przeciwienstwem dwdéch poprzednio wymienionych swiec. Spotyka
sie go po spadkach cen, mozne znajdowac sie na samym dole formacji V. Tworzy on sygnat
0 poczatku odwrotu, inicjujac zmiane kierunku (Rysunek 6 strzatka nr 4 i 1).

price

Rysunek. 6. ,Wisielec” oraz ,mtot” na rynku trzciny cukrowej.

Figure. 6. "The Hangman" and "The Hammer" in market of sugar cane.
Zrodho: badania wiasne.

Source: own reaserch.

Przedstawiony ,mtot”, ktéry zaobserwowano na rynku trzciny cukrowej w lutym 2010 r. na
interwatach dziennych, nie znajdowat sie w formacji V, jednakze dat inwestorom impuls do
dalszych wzrostow cen. ,Miot” moze mie¢ korpus koloru biatego lub czarnego (Oziemczuk, et
al., 2010). ,Miot” wystepuije jako jedna z trzech $wiec w formacjach o nazwie ,gwiazda
poranna”, natomiast w ,gwiezdzie wieczornej’ na samym szczycie znajduje sie ,,spadajaca
gwiazda”.

,Gwiazde wieczorng” tworzy swieca srodkowa o matym korpusie. Po jej lewej stronie znajduje
sie Swieca wzrostowa, natomiast po prawej Swieca spadkowa (Debowski, 2011a). Poprzez
taki ruch tworzy sie sygnat o pewnym poziomie cen, ktdrego rynek nie akceptuje. Cena za
dane dobro jest na tyle wysoka, ze nie jest akceptowana przez uczestnikow, dzieki czemu
nastepuje spadek. W odwrotnym przypadku, gdy tworzy sie ,gwiazda poranna”, na samym
dole tej formaciji znajduje sie Swieca z matym korpusem, po jej lewej stronie jest Swieca
spadkowa, a po prawej stronie wzrostowa. Pojawianie sie ,gwiazdy porannej” jest oznakg
wyprzedania a przez to nastepuje ponowny wzrost cen.
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Rysunek. 7. ,Gwiazda poranna” na rynku cukru z trzciny cukrowe;.
Figure. 7. "The Morning Star" in the market of sugar cane.

Zrédto: badania wiasne.

Source: own reaserch.

Na rysunku 7 zamieszczono obraz ,gwiazdy porannej” powstatej na interwatach godzinnych,
ktory miat miejsce 20 stycznia 2011 r. Dzieki takiej formacji uzyskano znaczny wzrost cen
cukru z trzciny cukrowej. Przy tworzeniu sie tej formacji, z drugg czyli Srodkowg $wiecg moze
by¢ tak, jak w tym przypadku, mtot lub tez Swieca z matym korpusem. Najlepiej jest, aby trzy
kolejne swiece formacji byty oddalone od siebie poprzez luki, dajg wtedy wyrazny sygnat.

Na rynku 8 mozna zauwazy¢ niewielkie Swiece, ktore nie posiadajg korpusu a cena
zamkniecia jak i otwarcia sg na takim samym poziomie, tworzac swoisty krzyz. Swieca tego
typu nazywana jest ,,doji”. Moze ona oznacza¢ brak zdecydowania rynku lub tez wyczerpanie
sie sity do dalszej kontynuaciji. Bardzo czesto w przypadku pojawienia sie tej Swiecy na
szczytach spadkéw, a takze wzrostéw, daje ona sygnat do mozliwej zmiany trendu. Tak jak w
innych przypadkach, tak i tu ,.doji” moze by¢ tworzone w réznych interwatach.
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Rysunek. 8. ,Doji” na rynku cukru z trzciny cukrowe;.
Figure. 8. "The Doji " in the market of sugar cane.
Zrédio: badania wiasne.

Source: own reaserch.

,DOji” nie ma jakiegokolwiek znaczenia, jezeli tworzy sie w trakcie trendu bocznego (Galant, et
al., 2010). Na rysunku 8 znajdujg sie trzy ,doji”, pierwsza od lewej (strzatka nr 1) znajduje sie
w trendzie bocznym, wraz z dwiema poprzednimi Swiecami zatrzymuje sie w potowie ruchu
tworzonego przez dwie dtugie swiece wzrostowe, znajdujgce sie na samym poczatku
rysunku, po lewej stronie. Kolejne ,doji” zaznaczone strzatkami nr 2 i 3, znajdujg sie na
szczycie oraz u dotu ruchéw cen. Byly one tworzone na miesiecznych interwatach czasowych
na rynku wieprzowiny od czerwca 2005 roku do kwietnia 2006, po ktdrym nastapit wzrost
ceny wieprzowiny, tworzgc nowe maksima cen. ,Doji” zaznaczone strzatkg nr 2 spowodowato
zatrzymanie sie cen na okreslonym poziomie, co rozpoczeto trend spadkowy. Ta sama
sytuacja dotyczy ,doji” zaznaczonego strzatkg numer 3, jednak $wieca ta rozpoczetfa trend
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wzrostowy. Opisana sytuacji zdarza sie bardzo czesto i nie mozna lekcewazy¢ jej wartosci
informacyjnej, w szczegoélnosci gdy jest ona tworzona podczas silnego trendu a przed
wymienionymi Swiecami wystepujg duzo mniejsze swiece.

3. LUKI JAKO OZNAKA SILY ZMIAN

Wyréznia sie trzy rodzaje luk.. ,Luka startu” daje sygnat o istotnej sile do kontynuaciji kierunku,
bardzo czesto jak w przypadku pozostatych luk tworzy opér w stosunku do odwrotnego
trendu. ,Luka srodkowa”, zwana tez ,pomiarowg”, wspiera kontynuacje trendu. Ostatnia luka,
zwana ,lukg wyczerpania’, tworzy sie przy koncowej czesci trendu, w przypadku gdy ceny
znacznie sie wahaja. W nastepstwie jej tworzenia po krétkim czasie nastepuje zmiana trendu
(Murphy, 2008).

.
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Rysunek. 9. ,Luka startu” na rynku wieprzowiny.
Figure. 9. "The Start Gap" in the pork market.
Zrodto: badania wiasne.

Source: own reaserch.

Na rysunku 9 przedstawiono kilka sytuaciji, ktére miaty miejsce na rynku wieprzowiny w 2010
roku, w miesigcach od czerwca do lipca, na interwatach dziennych. Pierwsza oraz trzecia
strzatka przedstawia luki startu. Pierwsza od lewej, ukazuje luke powstatg po silnym spadku
cen tworzacg impuls do dalszych ruchéw cen w goére. Kolejna $wieca, tuz po luce stworzyta
silny opdr dla powstajacych spadkow. Strzatka nr 2 wskazuje na bardzo wazng $wiece
tworzaca ,objecie hossy”, ktéra zatrzymata proby spadku cen. Swieca ta jest duza, a przez to
wazna, gdyz przekracza ponad dwukrotnie poprzedniczke. Dopiero kolejna ,luka startu”,
zaznaczona trzecig strzatkg spowodowata przekroczenie oporu. Impulsem do utworzenia
trendu spadkowego byla ,spadajgca gwiazda” (strzatka nr 5), ktdra data site do pokonania
oporu i zniwelowania wzrostu. Powstate luki daty tacznie ponad 9% wzrostu, a nastepnie
8,6% spadku cen. Miedzy dwoma lukami znajduje sie ,luka wyczerpania”, zaznaczono jg
strzatkg nr 4. Luka ta zostata zapetniona poprzez formacje ,objecie bessy” (strzatka nr 6),
ktdra zaznaczyta silny sygnat spadkowy.

4. FORMACJE KONTYNUACJI TRENDU

Do formac;ji kontynuaciji trendu zalicza sie ,flagi” oraz ,choragiewki” (Murphy, 2008).
Utworzenie sie tych formaciji informuje, Ze trend bedzie kontynuowat swaoj kierunek i stanowi
impuls do kolejnych ruchéw cen. Trojkatny ksztatt wymienionych formacji moze byc
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symetryczny. W tym przypadku linia wsparcia i oporu tworzy ksztatt trojkata. Przekroczenie
jednej z tych linii przekazuje inwestorom sygnat do podjecia reakcji na rynku (Kochan, 2006).
W przypadku tréjkatow zwyzkujgcych jak i znizkujacych linia wsparcia i oporu przebiega
poziomo bez nachylenia. Przy spadku linia wsparcia musi by¢ nachylona, tworzac coraz
mniejsze korpusy swiec (Webside, 2011). O réznicy miedzy ,flagami”’ a ,,chorggiewkami”
Swiadczy ksztatt formacji. Podczas silnych trendow tworzy sie ksztalt prostokata w przypadku
flagi oraz tréjkata w przypadku choragiewki. W formacii flagi linie wsparcia i oporu nie krzyzujg
sie tak jak w przypadku choragiewki. Stanowig pewnego rodzaju przystanek przy kontynuacji
trendu.

WNIOSKI

Przeprowadzone badania dajg podstawy do sformutowania nastepujgcych wnioskow:

1. Budowa swiecy japonskiej umozliwia tatwiejszy, niz w przypadku kotwicy, wzrokowy
odbidr wielu istotnych do podejmowania decyzji informacii.

2. tadunek informacyjny pojedynczej Swiecy zostaje wzmocniony poprzez
wystepowanie grup swiec w réznych uktadach, zwanych formacjami.

3. Tworzenie sie specyficznych uktadow swiec daje impuls dla inwestoréw bedacych na
rynku. Poprzez ich reakcje nastepuje dalszy ruch w kierunku powstatym poprzez
sygnat.

4. Interpretacja zmian cen na rynkach rolnych jest utrudniona ze wzgledu na pojawiajace
sie zaktdcenia przebiegu tworzacych sie trenddw przez czynniki losowe np. warunki
pogodowe a takze sezonowos$¢ produkcii rolne.

5. Warto$¢ informacyjna metody Swiec Japonskich jest uzalezniona od jej dopasowania
do rodzaju ,gracza” oraz specyfiki rynku.

6. Ryzyko inwestowania na rynkach jest zalezne od intensywnosci ruchu parametréw
rynkowych oraz wyboru opcji dtugosci czasu inwestyciji. Inwestor grajacy na krétkich
interwatach musi by¢ przygotowany na niewielkie, lecz czestsze zyski lub straty. W
miare wydtuzania sie interwatéw czasowych wolumen zyskow lub strat powieksza sie,
choc trzeba na nie oczekiwac dtuze;j.

7. Powodzenie inwestordéw korzystajgcych z narzedzi analizy technicznej zalezy od wielu
czynnikdw a miedzy innymi od umiejetnosci interpretacji obserwowanych zmian,
znajomosci rynku i doswiadczenia.
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